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Este artigo apresenta um tutorial sobre a Magic Formula. Abordaremos a montagem

de uma planilha tipo excel com dados do site Fundamentus. Espero com isso solucionar
diversas davidas que costumo receber das pessoas que visitam meu site e léem o artigo
sobre o livro de Joel Greenblatt. Caso ndo possua o editor de planilhas da Mircrosoft
(Excel) instalado em seu computador, recomendo a utilizagdo do OpenOffice.

Antes de criar a planilha e interpretar as informagfes do ranking Magic Formula
recomendo a leitura do artigo que escrevi anteriormente, e principalmente a leitura do
livro de Joel Greenblatt “The Little Book That Beats The Market”.

O primeiro passo para elaborar a planilha €é abrir o site Fundamentus
(http://www.fundamentus.com.br) e selecionar a opcao “Busca Avangada por Empresa”,
no canto superior direito da tela (em vermelho na figura abaixo).
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Ao clicar na ferramenta “Busca Avangada por Empresa” vocé sera levado para uma tela
de selecdo de parametros. Nao é preciso fazer qualquer tipo de selecdo nesta tela pois
faremos todos 0s processos necessarios através do editor de planilhas. Portanto, deixe
tudo como esta e clique em “Buscar”.
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Assim que clicar em “Buscar” o sistema retornara uma tabela com todas as informacoes
disponiveis para todas as empresas constantes do banco de dados do Fundamentus. Nos
vamos trabalhar estas informacdes no editor de planilhas, portanto precisamos copiar
estas informac0es e passa-las para uma planilha. Abra uma planilha em branco. Agora
volte para o navegador, pressione o botdo esquerdo do mouse e arraste o ponteiro do
mouse sobre todos os dados da pagina Fundamentus que abrimos anteriormente.
Comece a selecdo (arrastar o ponteiro do mouse) pelo titulo da pagina (Resultados da
busca) e continue até o final da pagina. Assim que terminar pressione as teclas
CTRL+C, estas sdo as teclas de atalho para copiar informac6es. Sdo muitas linhas de
informagdes, entdo se o seu computador ndo tiver uma boa capacidade de
processamento € possivel que demore um pouco para concluir a tarefa.
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Depois de pressionar CTRL+C e copiar os dados para a memoria do computador volte
para a planilha que abrimos anteriormente. Selecione a primeira linha da primeira
coluna da planilha (1A) e pressione CTRL+V, este € o comando de atalho para “colar”
as informagdes que copiamos anteriormente. Com isso iremos obter uma planilha com
todas as informacGes do site Fundamentus. S&o aproximadamente 500 linhas de dados,
entdo confira se copiou corretamente as informagdes do site Fundamentus.
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E possivel que algumas colunas mostrem o caractere #, fique tranquilo, isso quer dizer
gue o0 nimero € muito grande para a coluna, e basta clicar duas vezes nas linhas que
separam as colunas para ajustar o tamanho da coluna ao tamanho do numero.

Apague as duas primeiras linhas, ndo precisaremos delas. Apague também as colunas:
Cotacdo, P/L, P/VP, PSR, Div. Yeld, P/Ativo, P/Cap.Giro, P/EBIT, P/Ativ Circ.Liq,
Mrg Ebit, Mrg Lig, Lig. Corr, ROE, Lig.2meses, Patrim. Lig, Div.Brut/Patrim.,
Cresc.Rec.5%. Utilizaremos somente as colunas EV/EBIT e ROIC.

Para remover colunas e linhas arraste 0 mouse sobre a letra da coluna (nimero da linha)
e clique com o botéo direito e selecione a opgéo “Excluir”.
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Apdbs remover as linhas e colunas que citei anteriormente crie trés novas colunas ao lado
das informagdes do Fundamentos: Ranking EV/EBIT, Ranking ROIC, e Magic
Formula. A planilha deve ficar com a mesma forma da figura abaixo.
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B3 Microsoft Excel magic formula.xls

E‘_W Arquivo  Edikar  Exibir  Inserir  Formatar  Ferramentas Dados  Janela  Ajuda  Adobe PDF
HRNE=A" NERE TS RN A N =N R A RN AR N R I N W N Eiﬂr

Rl |

D3 - &
A | B ] ¢ ] B | E | F | 5 | H |

1 | Papel | EW/EBIT | EOIC Ranking EW/EBIT Ranking ROIC Magic Formula
| 2 |[CREM3 a 1520%
| 3 |NUTRSM 4457 2.41%]| |
4 [BALMA 11,08 &S02%
| 5 |MTIGS -103,18 -7 57%
| B | TAMN4 g64 721%
| 7 |DASAS 12,32 1182%
| 8 |TAMM3I 634 721%
| 9 [PTPAS 4286 3.14%
|10 |PTF 41040 314%
11 | MTIG4 237 TE%
12 |CEABS 2921 0,00%
|13 [C5AB4 292 000%
| 14 |LCSAS -122 53 -20 B6%
|15 |AEDUTY 7037 -212%
16 |MEXES 933 0,00%
| 17 |PEFX3 B.A9 11,77%
| 18 |PEF=5 658 11.77%
19 |GPIV1 1455 1722%

0 |LLP 947 16,13%

Agora vamos comegcar a montar o ranking proposto por Joel Greenblatt. Devo ressaltar
que este ranking esta mais préximo do proposto por Greenblatt pois estamos usando 0s
indices de EV/EBIT e ROIC. No artigo que escrevi anteriormente utilizo os indices de
P/L e ROE, que sdo sugeridos por Greenblatt como alternativa para o célculo da Magic
Formula caso ndo se tenha disponiveis EV/EBIT e ROIC.

Primeiro vamos montar o Ranking de EV/EBIT. Neste ranking quanto menor o valor
melhor é a posicdo da empresa. Seleciona as colunas de A até F (arraste o mouse
enquanto pressiona o botdo esquerdo) e cliqgue em “Dados”, e na seqiiéncia clique em
“Classificar”. Na janela “Classificar por” selecione EV/EBIT em ordem Crescente.
Clique em “OK”.
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5 Microsaft Excel - magic formula.xts.
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(16 |MPxES 93 000%
17 |[FEFG B59 11.77%
(18 |PERE 659 1177%
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O editor de planilhas vai ordenar a coluna EV/EBIT em ordem crescente (do menor para
0 maior). Quando terminar, exclua todas as linhas com valores de EV/EBIT negativos
ou iguais a zero.

Agora atribua as posic¢des na coluna “Ranking EV/EBIT”. Como a coluna “EV/EBIT”
ja esta ordenada basta que numeremos as linhas de 1 até X (Sendo X o numero total de
empresas que temos na planilha). Para facilitar, digite somente as trés primeiras
posicOes (1, 2 e 3), selecione os trés valores enquanto pressiona o botdo esquerdo do
mouse e continue arrastando para baixo. E editor de texto vai preencher
automaticamente as outras posicdes.
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B3 Microsoft Excel - magic formula.xls

@_1 Arquivo

HANEA" RERE 1N RENE A A TN - R« AR R

Exibir

Inserir

Formatar

Ferramentas Dados Janela  Ajuda  Adobe PDF

Je=-simse B

Rl |
D2

&1

& C B | E | F | 5 | H |
| 1 | Papel | EW/EBIT | EOIC Ranking EV/EBIT Ranking ROIC Magic Formula
| 2 |HETA4 0,35 3614% 1
| 3 |AMPIS 052 0,00% 2
4 [PEAB4 058 0O00% 3
| 5 |PEABS 0F 000%
| B |FESA4 05 B3599%
| 7 |CEBRR 063 57 .065%
| 8 |CEBRS 068 57 .06%

9 [CEBR3 0,7 &7 06%
|10 |DOHLS 071 -057%
11 VT3 0,93 -24 36%
|12 |[EZTC3 1.04 17 20% E
|13 [EGAS4 125 15,/7/0%
|14 |CHFE4 1,35 4355%
| 15 |[FESAS 151 B3589%
|16 |AELP3 157 1258%
|17 [LPSES 1,73 29.75%
|18 |MEDIS 183 1655%
|19 |CLESCE 1,86 15,15%
0 |REEM4 1,92 3606%

Ou se preferir selecione as trés primeiras posic¢des e clique duas vezes no quadrado que
fica ao lado (embaixo) do numero trés. Fazendo isso o editor de planilhas ird preencher
automaticamente todas as outras linhas.

Para montar a coluna “Ranking ROIC” basta repetir o processo que fizemos para a
coluna “Ranking EV/EBIT”. Selecione as colunas de A a F, clique em “Dados” e depois
“Classificar”. Agora vamos classificar a coluna ROIC em ordem decrescente, pois
guanto maior o ROIC, melhor sera a posicao da empresa. Clique em OK.
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IE_] frquivo  Editar  Exibir  Inserir  Eormatar  Ferramentas Dados  Janela  Ajuda Adobe PDF
RN BENEI= R A A RN A RSN - RS 1% 1 W X - L
il -

A2 -  HETAA

A | B | ¢ | D | E | F | 5 | H |
1 Papel | EW/EBIT | ROIC  Ranking EVWEBIT Ranking ROIC |Maqic Formula
2 |HETA4 035 36,14% 1
3 JAMPIE 052 0,00% 2
4 |PEAE4 058 0,00% 3
5 |PEAEZ 05 0,00% e )
B |FESAM 06 6399% Clasiffeds ?)X
7 |CEEBRE 063 57,06% lassificar por
o |CEBRS 068 57,06% ) Crescente
9 |CEBR3 0,7 &7 06% @Eecrescente
10 |[DOHLS 071 -057% N
11 |IvTT3 093 24 36%
12 [EZTC3 104 17 20% T ggﬁesce”mt
anking errescente
13 |SGASY 1,25 15,7/0% Ranking ROIC v
14 |ChEB4 135 4355% E oo
15 |[FESAS 151 B3 99% v | @ Crescente
16 JAELF3 167 1258% () Decrescente
17 |LP=E3 173 29.75% Meu intervalo de dados kem
18 |MEDIS 183 1655% (%) Linha de cabecalhe () Menhuma linha de cabecalho
19 |CLSCE 186 15,15%
20 |JEEEm4 192 36,06% =
f 4 O Ok C |

21 [TEMP3 199 2857% [ | T,
= T AR LA | Sid Foing =4 L]

Assim que o editor

termina de ordenar a coluna ROIC podemos perceber que ele
manteve toda a estrutura da planilha, isso acontece porque estamos selecionando todas
as colunas (de A a F) quando realizamos a classificacdo. Agora basta inserir os valores
da posicdo de cada empresa de acordo com o ROIC, isso deve ser feito na coluna
“Ranking ROIC”, da mesma forma que fizemos em “Ranking EV/EBIT”. Lembre-se
que desta vez a melhor posi¢éo vai para o maior valor, ou seja, a empresa que obteve 0
maior retorno sobre o capital investido deve figurar em primeiro lugar. Quando terminar
a sua planilha deve estar como a figura abaixo.
Remova todas as empresas com ROIC negativo ou igual a zero.
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B3 Microsoft Excel - magic formula.xls

@_1 Arquivo  Edikar  Exibir  Inserir  Formatar  Ferramentas Dados  Janela  Ajuda  Adobe PDF

NEH 3 GRIVERI4aBR-F9-C- B - o |8~
Rl |
F2 - &

A | B ] ¢ ] B | E | F | 5 | H |
| 1 | Papel | EW/EBIT | EOIC Ranking EW/EBIT Ranking ROIC Magic Formula
RS 245 78 45% 7 1 I _l
| 3 |FFTL4 261 78.45% 29 2
4 |GETIS 469 VBB % 91 3
| 5 |GETH4 5,17 7EE7% 114 4
| B |FESA4 0F B3599% ] 5
| 7 |FESAS 151 B3589% 14 ]
| 8 |LRENG 3451 57 B2% 54 7
9 |[CEERE 063 57 065% ] d
10 |CEBRS 068 57 065% 7 9
11 |CEBRS 0,7 &7 065% ] 10
12 |UOLLA 227 5420% 26 11
| 13 [DDPY3 6,79 53,15% 174 12
|14 |CRUAS 11,82 47 20% 256 13
|15 |AVILS 27 46.82% 32 14
|16 |MATLS 13,41 46,19% 269 15
17 |[BTOWYS g,/ 4424% 223 16
|18 |CHEE4 1,35 4355% 13 17
|19 |WWHELS 285 4224% 35 18

0 |WHRLS 4,120 42 24% 7 19

Para montar o Ranking da Magic Formula basta somar o “Ranking EV/EBIT” com o
“Ranking ROIC”, para isso digite a seguinte férmula na coluna “Magic Formula”:
=(D2+E2) .

E3 Microsoft Excel - magic formula.xls

E‘_W Arquivo  Editar  Exibir  Inserir  Formatar  Ferramentas Dados  Janela  Ajuda  Adobe PDF
BN RERENI= AN AW RN S AR BB N RS TR ANIC Y NN

Rl N |

SOMA ~ X o A& =(D2+E2)

A | B [ ¢ | D | B | F | 6 [ H |
| 1 | Papel | EVYERIT | BOIC Ranking EV/EBIT Ranking ROIC Magic Formula
| 2 |FFTL3 245 78.45%] 271 1]=(D2+E2) |
| 3 |FFTL4 251 78.45% 29 2
| 4 |GETI3 4 59| 76 B % 91 3

O editor vai somar automaticamente as duas colunas. Arraste a coluna com a férmula
para baixo para repetir a formula para todas as linhas.

Agora basta ordenar a coluna “Magic Formula” e ordem crescente. As empresas com 0S
menores valores sdo as que possuem melhor posicao de acordo com o0 método proposto
por Joel Greenblatt, a Magic Formula.
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| 1 | Papel  EW/EBIT | EOIC Ranking EW/EBIT Ranking ROIC Magic Formula
| 2 |FESA4 0F B3599% ] 5| 1E|_|
| 3 |CEBRR 063 57 .065% 3] d 14
4 [CEBRS 068 57 06% 7 9 16
| 5 |CEBR3 0,7 &7 06% ] 10 18
| B |FESAS 151 B359% 14 ] 20
| 7 |HETA4 0,35 36.14% 1 22 23
| 8 |FFTL3 245 78 45% 27 1 28
| 9 |CHFB4 1,35 4355% 13 17 30
|10 |FFTL4 261 78 45% 24 2 3
11 UOLLA 227 5420% 26 11 37
| 12 |REEM4 1,92 3606% 19 23 42
|13 [AILS 27 4652% 32 14 4k
|14 |LPSBES 1,73 2875% 16 31 47
|15 | TKMO4 2 31.50% 21 30 51
16 | TEMPS 199 2857% 20 34 54
17 [WYHELA 285 4224% 34 13 ala]
| 18 |LRENS 3481 &7 B2% 55 7 B2
RER S 2,18 2580% 24 47 71

0 |RAPT4 267 27 ,15% 30 42 72

Neste ranking que montei em 12/12/2008 temos FESA, CEBR, e HETA nas trés
primeiras posicoes.

Lembre-se! Antes de tomar qualquer decisdo é essencial que vocé entenda a logica da
Magic Formula. Este entendimento é importante para obter o melhor retorno possivel
com esta férmula, portanto, mais uma vez, recomendo a leitura do artigo que escrevi
anteriormente e do livro de Joel Greenblatt.

Destaco também que o método proposto por Joel Greenblatt € mais um de muitos
métodos existentes no mercado, em geral quanto mais tempo dedicar aos seus
investimentos (conhecimento do que esta fazendo) melhor seré o seu retorno.

Se vocé encontrou algum erro ou quer fazer algum comentario sobre este artigo
escreva para artigos@marcofinanceiro.com.br

As informagdes apresentadas neste artigo ndo constituem conselhos de investimento de qualquer espécie.
N&o somos responsaveis pela veracidade dos fatos e nimeros aqui expostos. Ac¢ao é um investimento de
Risco - Avalie vocé mesmo suas decises.
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